
  
 

25 November 2022 1 Macro Strategy 
 

Macro Strategy  

Key data  
► ยอดขายรถยนตใ์นประเทศเดอืนต.ค.2565 (+0.2% YoY และ -13% MoM) ยอดขาย

รถยนตใ์นประเทศอยู่ที ่6.46 หมืน่คัน หนุนจากสภาวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวในรูปแบบ K-Shape 

จากการเปิดประเทศ PHEV, BEV และรถยนตซ์ดีานรุน่ใหมต่า่งเป็นปัจจัยขับเคลือ่น  

► การส่งออกรถยนตเ์ดือนต.ค.2565 (+15.5% YoY และ -6% MoM) การส่งออก

รถยนตเ์พิม่ขึน้เป็น 9.42 หมืน่คัน หนุนจากทกุกลุม่น าโดย PPV และรถกระบะ 1 ตัน  

► การผลติรถยนตเ์ดอืนต.ค.2565 (+10.8% YoY และ -5% MoM) และอตัราการผลติ

อยูท่ ี ่68.3% การผลติรถยนตอ์ยู่ที ่1.7 แสนคัน หนุนจากจ านวนเซมคิอนดักเตอรท์ีเ่พยีงพอ

ซึง่ช่วยขับเคลือ่นการผลติรถยนตโ์ดยสารน่ังเป็นหลัก ปรมิาณการผลติรถยนตส์ะสมช่วง 10 

เดอืนแรกปีนีอ้ยูท่ ี ่1.53 ลา้นคัน  

► การจดทะเบยีนรถ EV ในเดอืนก.ย.2565 ทาง FTI จะใหร้ายละเอยีดรายการนีต้อ่ไป 

Implications 
► แนวโนม้กลุ่มรถยนตข์องไทยในไตรมาส 4/2565 สดใส เราคงมุมมองเดมิที่คาดว่า

แนวโนม้ไตรมาส 4/2565 ยังแข็งแกร่งหนุนจาก 1) งาน Motor Expo ในเดอืนธ.ค.2565 2) 

สถานการณ์ชปิขาดแคลนทีบ่รรเทาลงจากอุปสงคเ์ครือ่งใชไ้ฟฟ้าทีก่ลับมาอยูใ่นระดับปกตแิละ 

3) สภาวะเศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตัวขึน้ FTI อาจอัปเกรดปรมิาณการผลติรถยนตใ์หก้ลับมา

อยูท่ี ่1.8 ลา้นคัน (เทยีบกับระดับปัจจุบันที ่1.75 ลา้นคัน) 

► แนวโนม้กลุ่มรถยนตไ์ทยในปี 2565: EV และรถยนตโ์ดยสารน ัง่คาดจะเป็นผูน้ ากลุม่

หนุนจาก 1) การเปลีย่นไปใชร้ถ EV อยา่งตอ่เนือ่งในปี 2566 จากเทรนดร์ถ EV ในปัจจุบันและ

แพ็กเกจช่วยเหลอื (ดูรายละเอยีดเพิม่เตมิในบทวเิคราะห ์Macro Strategy หัวขอ้ “เงื่อนไข

ของกลุ่ม “ผูช้นะ” ในอุตสาหกรรม EV”) เราคาดว่าการจดทะเบยีน BEV ในปี 2565 และ 2566 

จะอยู่ที ่1.0 และ 2.0-3.5 หมืน่คัน ตามล าดับ 2) ผูเ้ล่นรถ EV รายใหญ่ทีจ่ะเขา้มาในประเทศ

ไทยอยา่งตอ่เนือ่งและ 3) ความเป็นไปไดท้ีจ่ะมกีารอัปเกรด FTA ของไทยและอาเซยีนซึง่คาด

จะชว่ยหนุนอตุสาหกรรมยานยนตใ์นไทย องิจาก 1) สัดสว่นทีม่ากขึน้เนือ่งจากกลุม่รถยนตไ์ทย

คดิเป็นสัดสว่นที ่14% ของการส่งออกไทยนอกเหนอืจากการส่งออกของภาคเกษตร (แบ่งกัน

ที ่17%) อเิล็กทรอนกิส ์(+16%) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (10%) และ 2) เป้าหมายเศรษฐกจิสี

เขยีว ดรูายละเอยีเพิม่เตมิเกีย่วกับ ASEAN-China FTA, RCEP ในแผนภาพ 4 และ 5 

► มาตรการกระตุน้รถ EV และสรปุความเคลือ่นไหว 

 แพ็กเกจรถ EV แรก: ส่วนลด/การใชง้าน รายละเอียดของโปรแกรมแรกอยู่ในบท

วเิคราะห ์Macro Strategy หัวขอ้ หัวขอ้ “เงือ่นไขของกลุม่ “ผูช้นะ” ในอตุสาหกรรม EV” 

 การยา้ยฐานการผลติของผูเ้ล่น EV รายใหญ่ ยังเป็นอีกกา้วหนึ่งของอนาคตของ

อตุสาหกรรมรถยนตใ์นประเทศ (ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในบทวเิคราะห ์Sector Report หัวขอ้ 

“โอกาสมาพรอ้มกับความทา้ทาย”)  

 แพ็กเกจแบตเตอรี ่กรมสรรพาสามติยังเตรียมความพรอ้มที่จะทบทวนโครงสรา้งภาษี

แบตเตอรีใ่หม่เพือ่สนับสนุนกลุ่ม EV ซึง่คาดจะมกีารยกเวน้ภาษีจากภาษีแบตเตอรีร่ไีซเคลิ 

(อัตราภาษีอยูท่ี ่8% ขณะนี ้โควตา้อยูท่ี ่1 GW และงบประมาณไมเ่กนิ 600 ลบ.) 

Sector and stock implications 
► คาดหุน้รายตวัทีไ่ดร้บัประโยชน ์

 SAT อตัราการผลติรถยนตอ์ยูท่ ี ่68% ความสัมพันธข์องราคาหุน้ SAT และปรมิาณการ

ผลติรถยนตอ์ยูท่ี ่0.77 เทา่ 

 AMATA คาดยอดขายทีด่นิจะมปัีจจัยหนุนจากหว่งโซอ่ปุทานรถ EV ทีค่าดจะไหลเขา้มา 

 TISCO KKP และ TTB แนวโนม้รถยนตโ์ดยสารน่ังในไตรมาส 4/2565 สดใส  

 
Thailand Economics 

 
  
 Key charts 
Fig.1 Auto production / sales (% YoY) 

 
Source: KS Research, FTI 

 
Fig.2 Auto u-rate 

 
Source:  KS Research, FTI 

 
Fig.3 Domestic auto sales 

 
Source:  KS Research, FTI 
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ยานยนตไ์ทยปี 66 เนน้ไปยัง EV, IC และ FTA   
► กลุม่รถยนตเ์ดอืนต.ค.65 แข็งแกรง่แตล่ดลงจากเดอืนก.ย. จากยอดขายในประเทศ 

(ทรงตวั YoY) การสง่ออก (+16%) การผลติ (+11% และ U-rate ที ่68%) 

► แนวโน้มรถยนต์ไทยไตรมาส 4/65 สดใสจากงาน Motor Expo และ IC คาด

โมเมนตมัรถยนตไ์ทยจะดตีอ่เนือ่งในปี 2566 จาก 1) อปุสงค ์EV (1.0 หมืน่คนั ในปี 

65) และโอกาสหรอืการอปัเกรด FTA ปจัจยัเสีย่งคอื IC และความไมแ่นน่อนในจนี 

► คาดสง่ผลบวกตอ่ SAT AMATA TISCO KKP และ TTB  
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https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/120532/220916_Sector%20Report_IE%20Sector_BOI_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/120532/220916_Sector%20Report_IE%20Sector_BOI_T%20SA.pdf
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Fig 4. ASEAN-CHINA FTA 

 
Source: KS Research 

 

Fig 5 RCEP 

 
Source: Kasikorn Research Center, KS Research 
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Underperform: Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual clients of KS only and must 

not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or distributed to any other person. If you are not the intended 

recipient you must not use or disclose the information in this research in any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and 

delete the document. We do not guarantee the integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other 

person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression of opinion, is based on 

public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make any representation or warranty on, assumes no 

responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness of such information. KS accepts no obligation to correct or update the 

information or opinions in it. The statements or expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon 

such information or sources then, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of 

opinion contained herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to engage in or refrain from 

engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment objectives, financial situation or particular needs. 

This document is for your information only and is not to be taken in substitution for the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other 

professionals may provide oral or written market commentary or trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 

expressed in this document. Before making an investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice 

and consider the appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks involved in 

the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including claim for loss of profit) arising from 

any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of this document, and there 

can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 

assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described in this document were based upon a number of 

estimates and assumptions and are inherently subject to significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on 

which the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual 

results. Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is not to be relied 

upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments or their 

underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-

iod.com/en/publications-detail.asp?id=170 . The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based 

on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 

in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying Stocks: ADVANC, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BEM, BGRIM, BH, CBG, CHG, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DOHOME, DTAC, EA, 

EGCO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KTC, MINT, MTC, OSP, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, SAWAD, SCB, SCC, 

SCGP, SET50, SPRC, STA, STEC, STGT, TIDLOR, TISCO, TOP, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 
 

http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170
http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170

