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Macro Strategy  

Key data  
► ยอดขายรถยนตใ์นประเทศเดอืนต.ค.2565 (+0.2% YoY และ -13% MoM) ยอดขาย

รถยนตใ์นประเทศอยู่ที ่6.46 หมืน่คัน หนุนจากสภาวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวในรูปแบบ K-Shape 

จากการเปิดประเทศ PHEV, BEV และรถยนตซ์ดีานรุน่ใหมต่า่งเป็นปัจจัยขับเคลือ่น  

► การส่งออกรถยนตเ์ดือนต.ค.2565 (+15.5% YoY และ -6% MoM) การส่งออก

รถยนตเ์พิม่ขึน้เป็น 9.42 หมืน่คัน หนุนจากทกุกลุม่น าโดย PPV และรถกระบะ 1 ตัน  

► การผลติรถยนตเ์ดอืนต.ค.2565 (+10.8% YoY และ -5% MoM) และอตัราการผลติ

อยูท่ ี ่68.3% การผลติรถยนตอ์ยู่ที ่1.7 แสนคัน หนุนจากจ านวนเซมคิอนดักเตอรท์ีเ่พยีงพอ

ซึง่ช่วยขับเคลือ่นการผลติรถยนตโ์ดยสารน่ังเป็นหลัก ปรมิาณการผลติรถยนตส์ะสมช่วง 10 

เดอืนแรกปีนีอ้ยูท่ ี ่1.53 ลา้นคัน  

► การจดทะเบยีนรถ EV ในเดอืนก.ย.2565 ทาง FTI จะใหร้ายละเอยีดรายการนีต้อ่ไป 

Implications 
► แนวโนม้กลุ่มรถยนตข์องไทยในไตรมาส 4/2565 สดใส เราคงมุมมองเดมิที่คาดว่า

แนวโนม้ไตรมาส 4/2565 ยังแข็งแกร่งหนุนจาก 1) งาน Motor Expo ในเดอืนธ.ค.2565 2) 

สถานการณ์ชปิขาดแคลนทีบ่รรเทาลงจากอุปสงคเ์ครือ่งใชไ้ฟฟ้าทีก่ลับมาอยูใ่นระดับปกตแิละ 

3) สภาวะเศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตัวขึน้ FTI อาจอัปเกรดปรมิาณการผลติรถยนตใ์หก้ลับมา

อยูท่ี ่1.8 ลา้นคัน (เทยีบกับระดับปัจจุบันที ่1.75 ลา้นคัน) 

► แนวโนม้กลุ่มรถยนตไ์ทยในปี 2565: EV และรถยนตโ์ดยสารน ัง่คาดจะเป็นผูน้ ากลุม่

หนุนจาก 1) การเปลีย่นไปใชร้ถ EV อยา่งตอ่เนือ่งในปี 2566 จากเทรนดร์ถ EV ในปัจจุบันและ

แพ็กเกจช่วยเหลอื (ดูรายละเอยีดเพิม่เตมิในบทวเิคราะห ์Macro Strategy หัวขอ้ “เงื่อนไข

ของกลุ่ม “ผูช้นะ” ในอุตสาหกรรม EV”) เราคาดว่าการจดทะเบยีน BEV ในปี 2565 และ 2566 

จะอยู่ที ่1.0 และ 2.0-3.5 หมืน่คัน ตามล าดับ 2) ผูเ้ล่นรถ EV รายใหญ่ทีจ่ะเขา้มาในประเทศ

ไทยอยา่งตอ่เนือ่งและ 3) ความเป็นไปไดท้ีจ่ะมกีารอัปเกรด FTA ของไทยและอาเซยีนซึง่คาด

จะชว่ยหนุนอตุสาหกรรมยานยนตใ์นไทย องิจาก 1) สัดสว่นทีม่ากขึน้เนือ่งจากกลุม่รถยนตไ์ทย

คดิเป็นสัดสว่นที ่14% ของการส่งออกไทยนอกเหนอืจากการส่งออกของภาคเกษตร (แบ่งกัน

ที ่17%) อเิล็กทรอนกิส ์(+16%) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (10%) และ 2) เป้าหมายเศรษฐกจิสี

เขยีว ดรูายละเอยีเพิม่เตมิเกีย่วกับ ASEAN-China FTA, RCEP ในแผนภาพ 4 และ 5 

► มาตรการกระตุน้รถ EV และสรปุความเคลือ่นไหว 

 แพ็กเกจรถ EV แรก: ส่วนลด/การใชง้าน รายละเอียดของโปรแกรมแรกอยู่ในบท

วเิคราะห ์Macro Strategy หัวขอ้ หัวขอ้ “เงือ่นไขของกลุม่ “ผูช้นะ” ในอตุสาหกรรม EV” 

 การยา้ยฐานการผลติของผูเ้ล่น EV รายใหญ่ ยังเป็นอีกกา้วหนึ่งของอนาคตของ

อตุสาหกรรมรถยนตใ์นประเทศ (ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในบทวเิคราะห ์Sector Report หัวขอ้ 

“โอกาสมาพรอ้มกับความทา้ทาย”)  

 แพ็กเกจแบตเตอรี ่กรมสรรพาสามติยังเตรียมความพรอ้มที่จะทบทวนโครงสรา้งภาษี

แบตเตอรีใ่หม่เพือ่สนับสนุนกลุ่ม EV ซึง่คาดจะมกีารยกเวน้ภาษีจากภาษีแบตเตอรีร่ไีซเคลิ 

(อัตราภาษีอยูท่ี ่8% ขณะนี ้โควตา้อยูท่ี ่1 GW และงบประมาณไมเ่กนิ 600 ลบ.) 

Sector and stock implications 
► คาดหุน้รายตวัทีไ่ดร้บัประโยชน ์

 SAT อตัราการผลติรถยนตอ์ยูท่ ี ่68% ความสัมพันธข์องราคาหุน้ SAT และปรมิาณการ

ผลติรถยนตอ์ยูท่ี ่0.77 เทา่ 

 AMATA คาดยอดขายทีด่นิจะมปัีจจัยหนุนจากหว่งโซอ่ปุทานรถ EV ทีค่าดจะไหลเขา้มา 

 TISCO KKP และ TTB แนวโนม้รถยนตโ์ดยสารน่ังในไตรมาส 4/2565 สดใส  

 
Thailand Economics 

 
  
 Key charts 
Fig.1 Auto production / sales (% YoY) 

 
Source: KS Research, FTI 

 
Fig.2 Auto u-rate 

 
Source:  KS Research, FTI 

 
Fig.3 Domestic auto sales 

 
Source:  KS Research, FTI 
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ยานยนตไ์ทยปี 66 เนน้ไปยัง EV, IC และ FTA   
► กลุม่รถยนตเ์ดอืนต.ค.65 แข็งแกรง่แตล่ดลงจากเดอืนก.ย. จากยอดขายในประเทศ 

(ทรงตวั YoY) การสง่ออก (+16%) การผลติ (+11% และ U-rate ที ่68%) 

► แนวโน้มรถยนต์ไทยไตรมาส 4/65 สดใสจากงาน Motor Expo และ IC คาด

โมเมนตมัรถยนตไ์ทยจะดตีอ่เนือ่งในปี 2566 จาก 1) อปุสงค ์EV (1.0 หมืน่คนั ในปี 

65) และโอกาสหรอืการอปัเกรด FTA ปจัจยัเสีย่งคอื IC และความไมแ่นน่อนในจนี 

► คาดสง่ผลบวกตอ่ SAT AMATA TISCO KKP และ TTB  
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Large commercial car sales

https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/117916/220601_Macro%20Strategy_KS_ExpertSeries_EV_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/120532/220916_Sector%20Report_IE%20Sector_BOI_T%20SA.pdf
https://kinvestmentportal.kasikornsecurities.com/ksresearchadmin/pdf/120532/220916_Sector%20Report_IE%20Sector_BOI_T%20SA.pdf
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Fig 4. ASEAN-CHINA FTA 

 
Source: KS Research 

 

Fig 5 RCEP 

 
Source: Kasikorn Research Center, KS Research 
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